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Specificka rizika investovani do cennych papir G

Nize spole¢nost BH Securities a.s. (,BHS" nebo ,Obchodnik®) uvadi vycet obecnych rizik investovani
do cennych papir(i. Tento vy€et neni vyCerpavajici a plati, Ze kazdy investor je povinen se pfed investici
seznamit s povahou daného investiéniho néstroje a s osobou emitenta, v€etné vyuziti poradenskych sluzeb
profesionald.

Pred uskuteénénim investice by mél Investor zvazit zejména:

a) rizikovost transakce — v zavislosti na typu aktiv, do nichZ investuje, a jejich poméru na celkovém
portfoliu. Mezi nejméné rizikové (tzv. konzervativni) patfi zejména fondy penézniho trhu, mezi nejrizikové;jsi
naopak akcie. U derivatovych investi¢nich nastroju je dulezité sledovat jejich konstrukci a podkladové
aktivum. Rovnéz derivaty mohou byt velmi rizikové.

b) investi €éni horizont — délka investi¢niho horizontu je obvykle pfimo Umérna rizikovosti aktiv, do nichz
se investuje. Tedy ¢im je aktivum rizikovéjsi, tim by mél byt investi¢ni horizont delSi. Investor musi vychazet
z predpokladu, kdy bude investované prostfedky potfebovat;

c) vstupni_a vystupni poplatky - s nakupem a nebo prodejem cennych papird je spojena povinnost
investora k Uhradé poplatku. Ten byva vyjadien jako procento zinvestované &astky a v praxi dochéazi
k ponizeni investované/vyplacené ¢astky o tento poplatek;

d) ménu investice — celkovy kapitadlovy vynos muze byt ovlivnén nejen samotnym pohybem ceny cenného
papiru, ale také kurzovymi pohyby mény investice;

f) aktualni cenu cenného papiru - Kriterium ceny je vyznamné pro rozhodnuti o ndkupu ¢i prodeji cennych
papirt. Cenu ovliviiuje mnoho riznych faktord (aktualni nabidka a poptavka po daném investi¢nim nastroji,
bonita emitenta). Neprofesionalni investor by se mél vyhybat neodbornym snahdm o tzv. ¢asovani trhu
(Pri této obchodni strategii se investor snazi ur€it, zda trh nebo cenny papir dosahnul svého maxima
¢i minima, a vyuzivd dostupné informace k predpovidani nalad trhu.), nebot mohou vést ke ztraté
v disledku nékupu cennych papird za vysokou cenu a jejich prodeji za cenu nizkou.

Nejcéast éjSi specificka rizika investovani do investi énich nastroj & - obecn é

TrZzni rizika

PFi investici do cennych papirl se uplathuji obvykla rizika investovani, trzni ceny cennych papiri mohou
stoupat nebo klesat v reakci na zmény ekonomickych podminek, arokovych mér, hospodafskych vysledku
a zplsobu, jak trh cenné papiry vnima.

Ménova rizika

V pfipadé investic do cennych papiri denominovanych v cizi méné je tfeba zvazit a do hodnoceni investice
zahrnout mozné vykyvy ménovych kurzu cizich mén vac&i ¢eské koruné. Nepfiznivy vyvoj ménovych kurzu
muUze zplsobit ztratovost investice i pfes pozitivhi cenovy vyvoj cenného papird denominovaného v cizi
méné.

Riziko emitenta

Investice do cennych papirt, zejména do dluhovych cennych papirG, mohou byt vystaveny nepfiznivym
zménam ve finan¢nich ¢i hospodarskych podminkéach emitenta nebo v obecnych ekonomickych podminkéach
¢i na né mohou mit vliv vSechny tyto skute€nosti, anebo mohou byt vystaveny nepfedpokladanému vzestupu
urokové miry, ktery muze zhorSit schopnost emitenta provadét platby Grokd a jistiny, zejména je-li emitent
vice zadluzen. Schopnost emitenta plnit své zavazky miize byt také nepfiznivé ovlivnéna hospodarskym
rozvojem spole¢nosti, neschopnosti emitenta dodrzet planované obchodni pfedpovédi nebo nedostupnosti
dalSiho financovani. Rovnéz hospodaFsky pokles nebo nardst Grokové miry mize zvysit pravdépodobnost
defaultu na strané emitenta téchto cennych papiru.
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Riziko likvidity

Investice do cennych papirll zahrnuji rovnéz i riziko nedostate¢né likvidity spocivajici ve skute€nosti,
Ze urcity cenny papir nebude mozné zpenézit za poZzadovanou cenu nebo nebude mozné koupit ¢i prodat
cenny papir v pozadované dobé. Nékteré investi¢ni nastroje mohou mit stanovenou dobu vstupu a vystupu,
€c0Z muze podstatnym zpusobem ovlivnit jejich likviditu.

Infla éni riziko

Inflacni riziko neboli riziko znehodnoceni penéz je tfeba zakalkulovat do hodnoceni potenciondlni
vynosnosti/ztratovosti investice. Nepfiznivy inflaéni vyvoj mize negativné ovlivnit vyvoj investice, a to i pfi
pozitivnim vyvoji ceny cenného papiru. Kurzy cennych papirl podléhaji vetsi kolisavosti v obdobich vysoké
inflace.

Riziko vypo radani

Riziko vyporadani vyplyva z moznosti selhani protistrany pfi vyporadani transakce. M{iZze tedy nastat situace,
kdy protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ih{té.

Rizika spojena se selhdnim obchodniho systému

Obchodni systém, pres ktery jsou vkladany objednavky zakaznikl, stejné jako systémové mechanismy
organizator(l trhi mohou zaznamenat vypadky nebo byt zcela vyfazeny z ¢innosti. V takovém pfipadé maze
zakaznikovi hrozit zhorSeni podminek pro uzavfeni obchodu.

Riziko zahrani éni jurisdikce

V pfipadé nakupu investi€éniho nastroje je tfeba zohlednit, podle jakého prava se bude fesit pfipadny soudni
spor. Nékteré investicni nastroje maji uvedeno ve svém prospektu, Zze se spory feSi podle prava emitenta,
coz vzdy nemusi byt Cesky subjekt.

Riziko selhani t feti strany

V pfipadé obchodu s investi€nimi nastroji je tfeba zohlednit skute¢nost, Ze majetek zakaznikd mize byt
drzen na ucétech obchodnika s CP nebo muze byt drzen na Gétech u tfetich osob. V pfipadé platebni
neschopnosti ¢i insolvence obchodnika s CP nebo tfetich osob muze dojit ke zmareni investice.

Riziko regionalni

Investiéni nastroje, jejichz investiéni politika je zaméfena na Uzce vymezeny geograficky region, jsou
vystaveny riziku hospodarskych cykl(, které takovy region ovliviiuji. Kromé tradi¢nich makroekonomickych
veli¢in mohou mit na jednotlivy region negativni vliv i neocekavané pfirodni katastrofy, demograficka
struktura a jeji vyvoj a dalSi ,netrzni* aspekty. Nizka diverzifikace napfi¢ rlznymi geografickymi regiony
muze pfinaSet vynosovy potenciél v obdobi ekonomického ristu zemi tohoto regionu, ale stejné tak bude
hodnota investi¢niho nastroje spojeného s Uzce vymezenym regionem vyznamné klesat napf. pfi recesi
nasledujici ,pfehfaty” rast, pfesunu vyrobnich kapacit do konkurenénich regionud, uvaleni dovoznich cel
a kvot na zbozi z takového regionu apod.

Riziko odv étvové

Pravdépodobnost zmény trzni ceny investi¢nich instrumentd (zejména akcii a nékterych derivatd), jejichz
cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem celého odvétvi. Napfiklad se mize jednat o cenné papiry
(akcie a dluhopisy) a ostatni investicni nastroje emitované spole¢nostmi podnikajicimi vyhradné
ve stavebnictvi, energetice, novych technologiich &i jakémkoliv jiném Gzce vymezeném odvétvi. Investiéni
nastroje, jejichz investiéni politika je zaméfena na Uzce vymezené odvétvi, jsou vystaveny riziku
hospodarskych cykll, které takové odvétvi ovliviiuji (typicky hospodarské cykly v automobilovém primyslu
¢i ve stavebnictvi). Nizka diverzifikace napfi¢ rGznymi odvétvimi mlze pfindSet vynosovy potenciél v obdobi
tzv. boomu, ale stejné tak bude hodnota investicniho néastroje vazaného na Uzce vymezené odveétvi
vyznamne klesat v obdobi recese ¢i krize tohoto odvétvi.
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Riziko politické

Pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investiéni nastroj, jeho cenu,
prevoditelnost, postaveni emitenta apod. Jedna se napf. o zavedeni devizovych omezeni, zménu regulace,
politickou nestabilitu, znarodnéni apod. Investi¢ni nastroje zaméfené na urcity geograficky region &i statem
regulované odvétvi, jsou vystaveny politickému riziku, které takovy region ¢i odvétvi ovliviuji. Politické riziko
Ize ocekavat zejména v regionech s nestabilni vnitfni a vnéjSi politikou. V regionech s nedemokratickym
statnim zfizenim a odvétvich fizenych a regulovanych statem.

v s

NejcastéjSi specificka rizika investovani do investi ¢nich néastroj & — dle typu
investi éniho nastroje

s

1. akcie,

dluhopisy,

ETF,

futures,

investi €ni certifikaty,

opce,

N o g bk~ wDd

podilové listy a
8. warranty.

U uvedenych investi¢nich nastroji jsou nize zvyraznéna néktera dullezitd specificka rizika, ale vztahuji
se na né obecné i dalsi rizika uvedena vySe, prestoze nejsou popsana u jednotlivych typu investi¢nich
nastroju.

BHS neposkytuje investiéni sluzby ve vztahu k emisnim povolenkdm ani jejich derivatim. Neposkytuje

investi¢ni sluzby ani ve vztahu ke strukturovanym vkladim a komoditnimu derivatu, které maji povahu
investi¢niho nastroje.

Ad 1)

Akcie je cenny papir, ktery potvrzuje, Ze jeho majitel (drzitel) je akcionaf, tj. ze vlozil ur€ity majetkovy
podil (kapitél) do akciové spole€nosti. Akcionaf ma rGzna prava. Napf. je opravnén podilet se na zisku
spoleénosti formou dividendy a GCastnit se na fizeni spole¢nosti mimo jiné tim, Ze je opravnén hlasovat
na valné hromadé, pfipadné se podilet na likvidaénim zlstatku spolecnosti v pfipadé likvidace.
Za zAvazky spolecnosti akcionafi neruci.

Kurz akcie se velmi ¢asto méni, a to v zavislosti na fadé rdznych faktor(i. Dulezitou roli hraje celkovy vyvoj
ekonomiky, hospodarsky cyklus, vyvoj konkrétniho odvétvi i konkrétni spole¢nosti. Na hodnotu akcie ma vliv
také vyvoj urokovych sazeb. V pfipadé akcii zahrani¢nich spole¢nosti je tfeba zohlednit i vyvoj ménového
kurzu. Je tfeba prihlédnout i k moznosti, Ze akciova spolecnost zbankrotuje muze dojit ke ztraté vSech
investovanych prostfedkad.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej €astéji tato specificka rizika:
Riziko trzni a m énové, riziko likvidity.
Vyznam uvedenych rizik byl popsan vySe v tomto dokumentu.

PFi investici do tohoto investi _€éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gm uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s akciemi nastat.
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Moznost omezeni uvedenych rizik:

Trzniriziko - Akciové portfolio je tfeba vhodné diverzifikovat, €imz se snizi volatilita.

Ménové riziko — Je mozné investovat pouze do akcii denominovanych v CZK nebo provést ménové
zajisténi.

Riziko likvidity - investofi by méli nakupovat spiSe akcie obchodované na regulovanych trzich, kde je vétsi
likvidita.

Ad 2)

D|uhOQIS je dluhovy cenny papir, ktery vyjadfuje zavazek emitenta vici véfiteli. Jedna se o zastupitelny
cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky, vyplaceni stanovenych vynosu a povinnost
emitenta splnit veSkeré zavazky. U dluhopisu je vzdy zejména tfeba zkoumat, kdo je jeho emitentem
(ostatné jako u kazdého investi¢niho nastroje) — k rizikim tzv. korporéatnich dluhopisi viz nize.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej ¢astéji tato specificka rizika:
Riziko kreditni, irokové, m énové, trzni a riziko likvidity.
Vyznam uvedenych rizik byl popsan vySe v tomto dokumentu a déle je popsan nasledovné.

Kreditni riziko - zavisi na tom, kdo je emitentem dluhopisu. Pokud je emitentem ¢lensky stat Evropské unie,
¢i jiny vyspély stat pfipadné mezinarodni organizace je riziko v pfipadé dluhopisu minimalni. V pfipadé,
Ze dluhopis emituje obchodni spole¢nost, mize byt toto riziko velmi vysoké. | zde se mohou vyskytnout
vyjimky, kde stat bude méné kreditni nez obchodni spolecnost.

Urokové riziko - vyvoj ceny je zavisly na trznich drokovych sazbach a zavisi i na dobé do splatnosti

Riziko likvidity — nastava v pripadé, Ze dluhopis neni obchodovan na sekundarnim trhu, nebo v pfipadé,
kdy je dluhopis emitovan v malém objemu.
Ménové riziko — mulze nastat v pfipadé, Ze je dluhopis emitovan v jiné méné nez tuzemské.

Trzni riziko - je u dluhopisu nizSi nez u akcii.

P#i investici do tohoto investi _€éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gam uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s dluhopisy nastat.

Pri investici do tzv. Korporatnich dluhopis G (€ Podnikovych dluhopis ) je tfeba dale zohlednit,
Ze vSechna na dluhopisy aplikovatelna rizika je tfeba vnimat silngji. Zejména u malych, zacinajicich ¢i Gzce
projektové zaméfenych je tfeba vnimat zvySené Kreditni riziko . Kreditni riziko se rovnéz zvySuje
s pfihlédnutim k tzv. Riziku ztraty kli €ovych osob , kdyz ztrata takovych osob mlze vyznamné negativné
ovlivnit hospodarské vysledky emitenta.

Moznost omezeni uvedenych rizik:

Kreditni riziko — moZné snizit vhodnym vybérem emitenta s vysokym ratingem (napf. u statnich dluhopist
se kreditni riziko blizi nule, ale i zde mohou byt nékteré staty rizikové). ZvySené kreditni riziko u Korporatnich
dluhopist (¢i Podnikovych dluhopist) Ize omezit vyraznou diverzifikaci investice, pficemz investice
do Korporatnich dluhopisd (¢i Podnikovych dluhopist) by bez hlubsi znalosti konkrétniho pfipadu nemély
¢init pfevaznou cast portfolia klienta. Pokud investor neumi odhadnout kreditni riziko, je vhodné vyhnout
se investice do Korporatnich dluhopist (€i Podnikovych dluhopisu).

Riziko likvidity — investofi by méli nakupovat spiSe dluhopisy obchodované na regulovanych trzich, kde je
vétsi likvidita. Uvedené riziko Ize rovnéz snizit (pokud investor nehodla drzet dluhopis do splatnosti) vybérem
dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundarnim trhu; avsak, v souvislosti s prodejem dluhopisu je tfeba vnimat,
Ze sekundarni trh nezajistuje stejnou likviditu jako regulované trhy.

Ménové riziko — je mozné investovat pouze do dluhopist denominovanych v CZK nebo provést ménové
zajsténi.
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Urokové riziko — zde je tfeba, aby zakaznik zhodnotil sva oéekavani vyvoje trznich Grokovych sazeb a pak
podle toho volil mezi dluhopisy, jejichz vynos je fixni a mezi dluhopisy, jejichz vynos je navazan na trzni
urokovou sazbu. Proti trokovému riziku se da zajistit i prostfednictvim Grokového swapu.

Ad 3)

Exchanqe Traded Funds (ETF) jsou burzovné obchodované fondy nebo téz indexové akcie,
jsou finanéni instrumenty, umoznujici nakup celé baze zvoleného akciového indexu nebo jiného
podkladového aktiva (napf. akcie, mény, komodity) formou investice do jediné indexové akcie (tzv. ETF
akcie). ETF se prodavaji na sekundarnim trhu (burze) za cenu uréenou nabidkou a poptavkou. Vyhodu ETF
je to, ze zde vétSinou existuje market maker a obchoduji se dle vyvoje NAV (Cisté hodnota aktiv) +-spread.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej ¢astéji tato specificka rizika:
Riziko emitenta, trzni riziko, m énové riziko, Tracking Error, riziko zruSeni ETF a R iziko likvidity.
Vyznam uvedenych rizik byl popsan vySe v tomto dokumentu a déle je popsan nasledovné.

Riziko emitenta - cenné papiry tvofici ETF nejsou zahrnuty do majetku emitenta, a investor tedy nemuize
v pfipadé Upadku emitenta pfijit o vloZzené prostfedky. V pfipadé investic do ETF tedy investor nenese
kreditni riziko emitenta. | zde vSak existuji vyjimky, nebot existuji ETF, kde index neni replikovan nakupem
akcie nebo podkladovych aktiv, ale je replikovan pomoci OTC derivati a pokud by selhala protistrana,
coz nemusi byt emitent, tak investor muze pfijit o viozené prostredky.

Trzni riziko - Trzni ceny cennych papirl (akcie, dluhopisy) v portfoliich fondl neustéle kolisaji. Vyvoj
na trzich se neustale promitd do ocenéni ETF — kurz ETF tedy muze v Case jak klesat, tak i rust.
PFi investicich do ETFs nikdy nema investor jistotu, Ze obchod bude ziskovy.

Ménové riziko - PFi obchodovani s ETFs je tfeba pocitat se dvéma parametry, a to ménou fondu a ménou,
ve které se obchoduje. Prvni parametr uvadi ménu, ve které fond investuje. Druhy predstavuje ménu,
ve které je fond kotovan na trhu. Pokud je napfiklad ménou ETF americky dolar a na burze se s timto
fondem obchoduje v eurech, vystavujete se ménovému riziku. Investor v Ceské republice se navic
vystavujete riziku nepfiznivého vyvoje ¢eské koruny vi¢i méné investice.

Tracking Error - Cilem ETF je co nejtésnéji kopirovat vyvoj vybraného indexu. V praxi neni vykonnost ETF
a indexu zcela totozna. Tracking Error udava rozdil mezi vykonnosti ETF a sledovanym indexem. Tento
ukazatel je méfitkem rizika. V pfipadé burzovné obchodovanych fondu je tato hodnota velmi nizka.

Riziko zruSeni ETF - | kdyz patfi burzovné obchodované fondy mezi investiéni nastroje s neomezenou
dobou trvani, ma emitent pravo pfistoupit k uzavieni fondu. Ke zruseni fondu maze dojit napfiklad v situaci,
kdy emitent neziskal dostatek prostfedk od investori a sprava fondu je neefektivni. V pfipadé uzavieni
fondu jsou vSak vydané podily odkoupeny zpét emitentem.

Riziko likvidity - Likviditou se rozumi schopnost, s jakou lze cenné papiry sménit bez velkych ztrat
za hotovost. Burzovné obchodované ETF se vyznacuji vysokou likviditou. Lze je kdykoliv prodat za aktualni
trzni cenu.

P#i investici do tohoto investi _€éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gm uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s ETFs nastat.

Moznost omezeni uvedenych rizik:

Trzni riziko - ETF portfolio je tfeba vhodné diverzifikovat, zejména v zavislosti na podkladovém aktivu, vici
némuz se projevuji vSechna ostatni pro takové podkladové aktivum specificka rizika.

Ménové riziko — Je mozné investovat pouze do ETF denominovanych v CZK nebo provést ménové
zajisténi.

Riziko likvidity - investofi by méli nakupovat spiSe ETF obchodované na regulovanych trzich, kde je vétsi
likvidita, resp. nakupovat ETF renomovanych emitentd.
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Tracking Error a riziko zruSeni ETF - tato rizika nelze eliminovat, resp. se proti nim nijak zajistit. Proto
je vhodné v souvislosti s ETF dbat zvySené opatrnosti investice do ETF diverzifikovat. V souvislosti
s takovou diverzifikaci je tfeba si uvédomit zejména, Ze pfipadny propad hodnoty jednoho titulu se jen
minimalné promitne do ocenéni ETF. Pfipadny pokles hodnoty akcii jedné zemé ¢i sektoru muze byt
vyrovnan ristem ostatnich zemi ¢i sektora.

Hlavnim zp dsobem omezeni rizika u ETF je d udkladna znalost vSech nalezitosti obchodovéani s ETF,
casté sledovani vyvoje ceny podkladového aktiva.

Ad 4)

Futures kontraktem se rozumi smlouva mezi kupujicim a prodavajicim futures, ktera spliuje podminky
stanovené pfislusSnym trhem a, ve které ma kupujici futures povinnost koupit podkladové aktivum v den
splatnosti za odpovidajici cenu/hodnotu a prodavajici povinnost prodat dané podkladové aktivum za stejnych
podminek. Jedn& se o velmi rizikové investi¢ni nastroje, derivaty s pakovym efektem. Obchodovat s timto
produktem by méli pouze velmi zkuSeni investofi.

Obchodovani s futures neni vhodné pro vSechny inves tory.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej €astéji tato specificka rizika:
Trzni riziko, riziko selhani obchodniho systému.
Vyznam uvedenych rizik byl popsan vySe v tomto dokumentu a déle je popsan nasledovné.

Trzni riziko - V souvislosti s investici do Futures je tfeba si zejména uvédomit, Ze mdze dojit ke ztraté
znacné financni c¢astky ve velmi kratkém Case a C¢astka, o kterou muaze investor pfijit,
je relativné neomezend a muze klidné presdhnout castku, ktera byla pudvodné zainvestovéna.
Je to zpusobeno pakovym efektem (investor si s relativné malou ¢astkou otevie pozici s mnohem vétsi
hodnotou) V podstaté se jedna o riziko podkladového néstroje.

Za urcitych podminek na regulovanych trzich mize byt tézké nebo nemozné ukongit pozici, pfipadné omezit
své riziko z oteviené pozice ve futures vstupem do ekvivalentni, ale opa¢né pozice v pfiStim mésici, na jiném
trhu nebo v jiném podkladovém aktivu.

Ceny futures nemusi vzdy kopirovat cenu podkladového aktiva.
Muze byt pozadovano vyrovnani vybranych futures hmotnym dodanim podkladovych aktiv.

Denni obchodovani s futures vyzaduje velké znalosti investiénich nastrojl, trhu futures, technik a strategii
obchodovani;

Podani prikazu typu stop-loss nebo stop-limit nemusi nutné omezit ztraty na zvolenou vysi.

Rizika spojena se selhanim obchodniho systému - V dusledku selhani obchodniho systému muze
investor utrpét rychlou ztratu.

Moznost omezeni uvedenych rizik:

. Hlavnim zpGsobem omezeni rizika u futures je dikladna znalost vSech nélezitosti futures
kontraktu, velmi ¢asté sledovani vyvoje ceny podkladového aktiva a v neposledni fadé i zadani
pokynu stop-loss.

. VSechny futures zahrnuji riziko a neexistuje zadna strategie obchodovani, ktera by ho apiné
odstranila.

P#i investici do tohoto investi _€éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gm uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s futures nastat.
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Ad 5)

Investi €ni_certifikaty  jsou investiéni nastroje, které se svou formou podobaji dluznim Gpisam.
Jedna se tedy o zvlaStni typy dluznich Upisu, které investor kupuje od emitenta s tim, Zze mu je v pozdé&jSim
terminu proda zpét. Jinymi slovy, emitent ma povinnost investiéni certifikaty vykoupit zpét. Cenu investi¢niho
certifikatu stanovuje tzv. specialista (zpravidla emitent) na zakladé vyvoje ceny podkladového aktiva.
Podkladovymi aktivy mohou byt napfiklad burzovni indexy, akcie, mény, nerostné suroviny, atd. V pozici
emitenta vystupuji zpravidla velké mezinarodni finanéni instituce.

Investi €ni certifikaty se podle charakterud éli na nepakové a pakové
Nepakové certifikaty

Konstrukce téchto typl certifikatd je velmi jednoduchd a ve své podstaté spociva v tom, Ze jejich cena
kopiruje cenu podkladového aktiva.

Nepakové certifikaty se dale déli na nasledujici druhy — indexové, garantované, discount, sprint, airbag
a basket.
Pakové certifikaty

Jedna se o certifikaty, jejichz zisk, pfipadné ztrata je nasoben(a) pakovym koeficientem. DalSim dulezitym
Udajem, ktery m(ze emitent urcit v emisnich podminkach, je stanoveni tzv. hraniéni (knock-out) ceny.
Tato cena je dulezitd pro investory tim, Ze pokud dojde k jejimu prekroceni, certifikat se stava bezcennym
a prestava se s nim na burze obchodovat. Investice do knock-out certifikatl je ve srovnani s ostatnimi typy
znacne rizikovejsi.

Typickym pakovym certifikatem je tzv. knock out certifikat.

Investice do tohoto investi €niho nastroje zahrnuje nej ¢astéji tato specificka rizika:

Riziko podkladového aktiva, riziko emitenta.

Rizika u investi €nich certifikdt G lze kategorizovat podle podkladového aktiva, na je  hoZz hodnot é
je zavisla hodnota certifikatu a podle charakteru ¢ ertifikatu.

Vyznam uvedenych rizik byl popsan vySe v tomto dokumentu a déle je popsan nasledovné.

Riziko podkladového aktiva - Druh podkladového aktiva tak do jisté miry determinuje i riziko samotného
investi¢niho certifikatu, a proto je potfeba, aby se investor pfi Uvaze o koupi investiéniho certifikatu seznamil
s riziky souvisejicimi s podkladovym aktivem daného certifikatu.

Riziko emitenta - u investi¢nich certifikatd je dale velmi vyznamné riziko emitenta certifikatu, které spociva
v tom, Ze emitent nespini svij zavazek definovany v emisnim prospektu (zjednoduSené fe¢eno emitent pfi
splatnosti nevyplati investorovi hodnotu certifikatu).

V pfipadé zdméru obchodovat s investi €nimi certifikadty je nezbytné, aby se investor podro bné
seznamil s emisnimi podminkami konkrétniho investi ¢éniho certifikdtu a aby tyto emisni podminky
pochopil.

V souvislosti s podkladovym aktivem jsout  Feba se seznamit i s riziky, ktera se vazi k podklad ovym
aktiv am samotnym (akcie, dluhopisy apod.).

Specificka rizika u certifikatu vSak pfedstavuje zejména jejich charakter, pfi¢emz nejdulezitéjSi je pochopeni
téchto rizik u derivatovych investi¢nich certifikatu vyuZzivajicich princip finanéni paky.

Moznost omezeni uvedenych rizik:
Kreditni riziko investi €nich certifikat @ - Ize zmirnit vybérem emitent( s kvalitnim ratingem.

Vzhledem k velké rizikovosti u nékterych typa investi¢nich certifikatd je tfeba se dobfe seznamit
s charakterem investi¢niho certifikatu a pak si vybrat certifikat odpovidajici investi¢ni povaze investora.

Pfi investici do tohoto investi  éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _ m uvedenym
v Uvodu tohoto dokumentu, kterd také mohou v p fipadé obchodovani_s investi €énimi_certifikaty
nastat.
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Ad 6)

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu
a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci z pravnich pfedpist nebo statutu fondu.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej €astéji tato specifickd rizika:

Trzni riziko, riziko oce novani, ménové riziko, Urokové riziko, kreditni riziko, rizik o likvidity, riziko
regionalni, riziko odv étvové, riziko politické.

Trzni riziko — Doba trvani fondu se fidi podle ustanoveni fondu a je zpravidla neohrani€end. Neexistuje ani
Zadny fixni kurz platny pro vyplaceni. Riziko pfi investici do fondu zavisi na investiéni politice a na vyvoji
na trhu. Ztratu nelze vyloucit. Podilové fondy jsou investiénimi néstroji, které maji ekonomicky smysl
zejména v pfipadé delSiho obdobi investovani.

Riziko oce novani — Cena podilového listu je zavisla mimo jiné na metodice ocefiovani majetku podilového
fondu. Pokud dojde ke zméné takové metodiky, napfiklad i v disledku zmény pravni Upravy, mdze vlivem
takové zmény dojit k vyznamné zméné hodnoty majetku fondu a v disledku toho i ceny podilového listu.

Ménové riziko - Kurzy, které se tvofi na pfisluSnych burzach, se mohou odchylovat od ceny zpétného
odkoupeni. V tomto sméru odkazujeme na upozornéni o rizicich tykajicich se akcii. Cena podilového listu
vyjadiena v CZK maze vlivem ménového kurzu kolisat, pokud portfolio podilového fondu obsahuje investi¢ni
nebo investiéni nastroje denominované v cizi méné. Obdobné ménové riziko ovliviiuje hodnotu investice
do podilovych listd, pokud jsou pfimo tyto podilové listy denominovany v jiné méné, nez je ,domaci“ ména
investora.

Urokové riziko - Cena podilového listu mazZe vlivem zmény trznich Grokovych sazeb kolisat, pokud portfolio
podilového fondu obsahuje néstroje, jejichz trzni cena je zavisla na Urovni trznych Grokovych sazeb.

Kreditni riziko - Podilovy list ma kreditni riziko odpovidajici jeho portfoliu.

Riziko likvidity - Riziko likvidity je relevantni pfedevSim u malo obchodovanych nebo individualizovanych
investiénich nastrojii a u investiénich nastroji, kde se kupujici zavazuje drzet tento nastroj alespon
po urc¢itou minimalni dobu. V pfipadé, Ze podilovy fond investuje do malo likvidnich aktiv, jako jsou napf.
nemovitosti, cenné papiry s nizSim ratingem apod., cena podilového listu mize poklesnout v dasledku
vzniku dodateé¢nych naklad(l spojenych s potfebou podilového fondu rychle takova aktiva prodat. Obdobné
je takovému riziku vystaven sam investor (podilnik), pokud je se zpétnym odkupem urcitych podilovych lista
pred uplynutim urcité ¢asové periody spojen vystupni poplatek. Podily ve fondech mohou byt za normalnich
okolnosti kdykoliv vraceny za cenu zpétného odkoupeni. Za mimofadnych okolnosti mize byt zpétné
odkoupeni az do prodeje majetkovych hodnot fondu a pfijeti vytézku z prodeje pozastavené.

PFi investici do tohoto investi _€éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gm uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s podilovymi listy nastat.

Moznost zajiSt éni proti riziku:

. Investor by si mél zjistit, do €eho fond investuje, o jaky typ aktiv se jednéa a takové riziko to nese
. Dulezité je zjistit, jestli je dostatecna diverzifikace portfolia fondu napfi¢ raznymi geografickymi
regiony.

Ad 7)

OQCG jsou derivaty s pakovym efektem, pficemZ v souvislosti s vysvétlenim pojmu ,Derivaty”
a souvisejicich otazek BHS odkazuje na PFilohu tohoto dokumenty nazvanou ,.Co jsou to derivaty?“. Kupujici
opce ziskava koupi opce za opéni prémii (op&ni cenu) pravo koupit nebo prodat urcité finanéniho néastroje za
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pfedem dohodnutou cenu v dohodnuty den, nebo kdykoliv ve IhGté do tohoto dne. Kupuijici opce (v dlouhé
pozici) si ma pravo vybrat, zda opci uplatni, ¢i nikoli.

Prodavajici opce (v kratké pozici) podle toho musi plnéni uskutecnit. Opce maze byt bud kupni (call), nebo
prodejni (put), coz znamena bud pravo prodat, i koupit.

Investice do tohoto investi  €niho nastroje zahrnuje nej €astéji tato specificka rizika:

Trzni riziko - u investic do opci spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva. Za nepfiznivych okolnosti
muze tento vyvoj vést az k Uplné ztraté investice. Kurz opce je ovliviiovan celou fadou faktord, jako napf.
dobou do splatnosti ¢€i volatilitou podkladového aktiva. Tzn., Ze i kdyz se podkladové aktivum nezméni, muze
kurz opce klesat. Na zéklade omezené doby platnosti se u opci denné méni ¢asova hodnota. Pakovy efekt u
opci mize generovat na jedné strané vysSi zisk, na strané druhé také vysSi ztratu (finanni paka pasobi
obéma smeéry). Opce s velmi kratkou dobou do splatnosti ma vysoky pékovy efekt. U opci dale hraje
vyznamnou roli to, jestli je opce obchodovana na regulovaném trhu nebo mimo né&j (OTC trhy).

Moznost omezeni uvedenych rizik:
. investovat spiSe do burzovnich opci nez do OTC opci,

. sledovat neustéle kurz opce a podkladového aktiva a jeji splatnost, aby pfi vysoké volatilité trhu
mél investor ¢as zareagovat a zabranit tak Gplné ztraté investovanych prostredkd,

. ziskat veSkeré potfebné informace o opci, zejména informace o tom, zda muze byt opce
realizovana

. pribézné (americkd opce) nebo jen v den splatnosti (evropska opce), zda pfi uplatnéni opce
bude dodano podkladové aktivum nebo se pouziva finanéni vyporadani.

. z hlediska rizikovosti je vyhodnéjsi obchodovat s burzovnimi opcemi.

P#i investici do tohoto investi _éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _Gm uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s opcemi nastat.

Ad 8)

Warranty jsou rizikové investiéni nastroje, derivaty s pakovym efektem, pfi¢emz v souvislosti
s vysvétlenim pojmu ,Derivaty” a souvisejicich otazek BHS odkazuje na Pfilohu tohoto dokumenty nazvanou
,CO jsou to derivaty?“.. Jednd se o sekuritizované opce, jejichz hodnota zavisi na hodnoté a volatilité
podkladového aktiva (napf. akcie), splatnosti, realizacni cené a finanéni pace. Warranty jsou investi¢ni
nastroje, jejichz nadkupem ziskava majitel pravo koupit (call warrant) ¢i prodat (put warrant) k pfedem
stanovenému terminu urcité podkladové aktivum (napf. akcie) za pfedem stanovenou cenu. Majitel call
warrantu ziskal pravo koupit podkladové aktivum za pevnou cenu. Riziko spojené s nakupem warrantt zavisi
zejména na velikosti finan¢ni paky a dobé vyprSeni platnosti (expirace). Existuje velka pravdépodobnost, Ze
muze dojit ke ztraté vSech investovanych finanénich prostfedkd, u vysSich finan¢nich pak i ve velmi kratkém
¢asovém horizontu. Zaroven vSak warranty nabizeji i velky potenciél zisku.

Investice do tohoto investi €niho nastroje zahrnuje nej ¢astéji tato specificka rizika:
Riziko likvidity, trzni riziko.

e

Riziko likvidity - U warrantl je zpravidla emitovano men3i mnozstvi kus(, z ¢ehoz vyplyvéa nizsi likvidita, a
proto u jednotlivych warrantd maze dojit k velkym vykyvam kurzu.

Vynos pfi investicich do warrantd se neda predem stanovit.

Trzni riziko - Riziko u investic do warrantu spociva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva, v nékterych
pfipadech mlZe tento vyvoj vést az k Uplné ztraté investovanych prostredkd.
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- Jelikoz je kurz warrantu ovliviiovan celou fadou faktor(, mlze se stét, Ze i kdyz se cena podkladového
aktiva nezmeéni, mazZe kurz warrantu klesat.

- Cim vice se bliZi konec splatnosti (expirace) warrantu, tim intenzivnéji klesa jeho &asova hodnota,
az se nakonec rovna nule; vysoka ¢asova hodnota muze zvysit kurzové riziko.

- Zasadné se investoriim nedoporucuje nakup warrantu tésné pied koncem jejich platnosti.

- Nékup warrantu s vysokou volatilitou znamena drahou investici, a je proto velmi spekulativni stejné
jako nakup warrantu s velkou pakou.

- - Cim je vet3i finanéni paka, tim riskantn&jsi je pak investice; velmi vysoky pakovy efekt se tyka
pfedevSim warrantu s velmi kratkym zbytkem doby splatnosti.U warrantl nejsou vyplaceny Zadné
dividendy ani uroky, nelze tedy kurzoveé ztraty kompenzovat dalSimi dodateénymi vynosy;

Investorem zakoupeny warrant propadé jako bezcenny (coz znamena ztratu vSech investovanych prostredku
a vSech transakénich poplatk( souvisejicich s investici), pokud se v rdmci realizace investor zfekne prava na
uplatnéni, investor promeska uplatnéni svych prav, nebo v dobé expirace ma warrant nulovou vnitfni
hodnotu, tj. nachazi se ,mimo penize“.

Moznost zajiSt éni proti riziku:

. Investor by mél upfednostnit investovani do warrantu obchodovanych na regulovaném trhu spis
nez do OTC warrantu.

. Ziskani maxima informaci o uvazovaném produktu, ale i o podkladovém aktivu.

. Ziskéani informaci o tom, zdali muze byt warrant realizovan prabézné nebo jen v den splatnosti.

. Ziskani informaci o tom, kolik warrantu je zapotfebi k tomu, aby byla zachovana hodnota
podkladového aktiva;

. Ziskéani informaci o tom, jestli je pfi uplatnéni warrantu dodavano podkladové aktivum, ¢i zda se
pouzivé finanéni vyporadani;

. Je tfeba zohlednit pfipadné vedlejSi poplatky v souvislosti s ndkupem ¢&i prodejem warrantu (v
extrémnim pripadé totiz vedlejsi poplatky mohou cenu warrantu pfesahnout).

Pfi investici do tohoto investi  éniho nastroje vSak je t Feba pfihlédnout i k ostatnim rizik _ m uvedenym
v_Uvodu tohoto dokumentu, ktera také mohou v p fipad & obchodovani s warranty nastat.

*k%k

DalSi rizika obchodovani s uvedenymi investi  €nimi néstroji jsou také uvedena ve VSeobecnych
obchodnich podminkéch spole €nosti BH Securities a.s.
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PRILOHA DOKUMENTU

~Specifickda rizika investovani do cennych papir u

* %%

CO JSOU TO DERIVATY ?

Derivaty jsou instrumenty, které jsou derivovany neboli odvozeny od jednotlivych aktiv, jakymi jsou napfiklad
akcie, dluhopisy, zahrani¢ni mény nebo komodity. Od téchto takzvanych podkladovych aktiv  jsou derivaty
odvozeny tak, Ze predstavuji pohledavku ¢i zavazek nakoupit, prodat ¢i vyménit toto podkladové aktivum
k urcitému datu za ur€itych, pfedem sjednanych podminek. Diky tomu se potom i cena derivati odvozuje
od ceny téchto podkladovych aktiv. Pokud je podkladovym aktivem finanéni aktivum, pak hovofime
o finan €nich derivatech .

Vznik finanénich derivatd (déle jen "derivatl") sahd do 70. let 20. stoleti, kdy se vzristajici kolisavosti
finan¢nich trh( bylo potfeba zajistit uzavirané obchody proti riziku . Vyvinuly se tak instrumenty, které
umoznily uzavirani takzvanych zrcadlovych pozic, to jest obchod(, které se z hlediska vynos( vyvijeji
opacné k obchodim sjednanym napfiklad s odbérateli.

Pro derivaty je typické, ze doba sjednani derivatového obchodu a doba jeho plnéni se nekryji. Proto
se o derivatech hovofi jako o terminovanych obchodech (nebo kontraktech), tedy obchodech s budoucim
plnénim. Naproti tomu u promptnich (nebo "spotovych") obchodl je typicky soulad sjednani obchodu s jeho
plnénim (odchylky maximalné v fadech tydnd). Podle druhu obchodu potom muazZeme rozlisit i trh promptni
("spotovy") jako misto, kde se obchoduje s instrumenty s prakticky okamzitym dodanim, a trh terminovy ,
kde se obchoduje s instrumenty, k jejichz dodani dojde v budoucnu.

Derivaty nalézaji vyuZziti ve tfech oblastech: pfi zajiSténi rizika, pfi spekulaci a pfi cenové arbitrazi. Zajist éni
rizika (tzv. "hedging") se provadi jiz zminénym sjednanim opacné se vyvijejiciho obchodu, napfiklad
terminovanym nakupem doméci mény, do niz bychom v budoucnu sménovali platbu za nami vyvezené
zbozi. Tim si vySi budouci platby v domaci méné zafixujeme . Jinak je zde totiz riziko, Zze pokud
by v budoucnu doSlo ke znehodnoceni zahraniéni mény viuc¢i méné domaci (neboli zhodnoceni domaci
mény), pak by budouci platba v zahrani¢ni méné pfi pfepo¢tu na domaci ménu obnasSela méné.

DalSi oblasti vyuziti derivatt je spekulace . PFi ni se neuzavira zrcadlova pozice, ale naopak se otevira
jedina pozice na terminovém trhu. Subjekt, ktery tento obchod uzavfe, predpoklada urcity vyvoj ceny
podkladového aktiva a pomoci derivatového obchodu miiZze na zakladé svého odhadu na tento budouci
vyvoj spekulovat.

Treti moznosti vyuziti derivatd je potom arbitrdz , kdy pomoci derivatl investor vyuziva cenovych rozdill
vznikajicich na finanénich trzich, at uz na rdznych mistech (rdznych burzach ¢ mimoburzovnich trzich)
nebo mezi promptnim a terminovym trhem. Princip cenové arbitrdZze mezi promptnim a terminovym trhem
spociva v tom, Ze kazdy derivatovy kontrakt ma na terminovém trhu svou cenu, ktera se z rdznych davodi
muze liSit od ceny, kterou bychom sami vypocetli z aktualni ceny podkladového aktiva na promptnim trhu
a berouce v Uvahu dalSi veli¢iny jako jsou aktualni a terminové Urokové sazby €i aktualni a terminové
ménové kurzy. Vznikaji tak odchylky, u nichZz je moZné dosahovat prakticky bezrizikovych vynosua. PFi
arbitrazi zaroven dochazi k vy€ist'ovani finanénich trhd, které se diky tomu stavaji efektivni, nebot veSkeré
dostupné informace jsou postupné zahrnuty do cen aktiv.

Mezi derivatovymi obchody lze rozliSit dva typy : podminéné a nepodminéné. Podmin éné derivatové
obchody zavazuji pouze jednu smluvni stranu k plnéni derivatového obchodu, zatimco druhd strana ma
pravo derivatovy kontrakt vyuzit nebo nevyuzit. Pfedstavitelem téchto obchodl jsou opce, op €ni listy ,
a instrumenty caps, floors a collars . Druhym typem derivatovych kontraktd jsou obchody nepodmin éné,
které jiz zavazuji obé smluvni strany k plnéni derivatového obchodu. Sem patfi obchody typu futures,
forward a swap . Podminéné i nepodminéné derivaty Ize vzdjemné kombinovat, takze samotny derivat
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se potom stava podkladovym aktivem. Tak vznikaji napfiklad opce na futures, futures na opce, opce
na opce, opce na swapy nebo forwardové swapy . Hovofi se o takzvanych syntetickych nebo téz
hybridnich derivatech.

S derivatovymi kontrakty se obchoduje jak na burzach, tak na mimoburzovnich trzich a podle toho
je i mizeme rozliSit na obchody standardizované a nestandardizované. U standardizovanych obchodu
je pevné stanoveno mnozstvi sjednavaného obchodu (napfiklad mnozstvi dodanych akcii), stejné jako doba
plnéni obchodu. Smyslem standardizace je zvySeni jejich obchodovatelnosti neboli likvidity, kterou je potfeba
zajistit tam, kde se se standardizovanymi kontrakty obchoduje, to jest na specializovanych burzéach.
Nestandardizované obchody jsou potom kontrakty, u nichz si podminky plnéni sjednavaji samy smluvni
strany, pfi¢emz obchodovani s nimi probiha na trzich mimoburzovnich. Dulezitou Ulohu pfi vyporadavani
derivatovych obchodUl hraji také clearingovéa centra, ktera funguji jako mezi€lanky mezi smluvnimi stranami,
a ktera zajiStuji zactovani a plnéni derivatovych kontrakt.

Opce
Opce predstavuji specificky druh derivata.
Zakladni pojmy a terminologie, ktera je pro obchodovani opci nezbytna.

Obchodovat opce mGzeme jednak prostfednictvim opénich burz, ale rovnéz i mimoburzovné (tzv. OTC, over
the counter). Mimoburzovné obchodované opce nepodléhaji standardizaci a vyuzivaji je pfedevSim banky
jako ,na miru Sité* instrumenty podle individualnich prani svych klientd k zajisténi proti Urokovym
¢i ménovym rizikdm nebo rizikiim spojenych s vyvojem kurzud akcii.

Existuje cela fada podkladovych aktiv (PA), na ktera jsou opce vazana. Jedna se napfiklad o:
» Akciové indexy

e Ménové pary

e Komodity
» ETF (Exchange traded funds)
* Akcie

Co je to opce?

Pravo koupit nebo prodat pfedem dané podkladové aktivum za pfedem danou cenu a k pfedem uréenému
datu. V podstaté si tedy dnes urcite cenu, za kterou chcete v budoucnu koupit napfiklad akcii, komoditu
nebo ménu. Opce dava jen pravo, které miazete nebo nemusite uplatnit.

Opce Ize rozdélit na tzv. americké a evropské. Zatimco u opci americkych mize kupujici uplatnit své pravo
nakoupit, resp. prodat podkladové aktivum v priibéhu Zivota opce, u opci evropskych Ize toto pravo uplatnit
pouze v den splatnosti opce.

Opce zahrnuji mnozstvi terminologie, které je tfeba znéat. Nékteré zakladni pojmy si vymezime zde:

» Realizaéni cena (strike price): cena podkladového aktiva, ktera je pfedmétem opcniho kontraktu,
tedy ta, za kterou si budete moct dané aktivum v budoucnu koupit, resp. prodat;

» Expirace (expiration): datum, kdy vyprSi Zivotnost opce;
e Opé€ni prémie (premium): cena opce, tedy suma, kterou kupujici opce zaplati za dané opéni pravo;

» Bod nulového zisku (breakeven-point, BEP): bod, kdy se dana op¢ni strategie dostava ze ztraty
do zisku, respektive zisk je roven pfesné nule

» Uplatn éni (exercise): situace, kdy se kupujici opce rozhodne uplatnit své pravo na nakup, resp.
prodej podkladového aktiva, na které je opce vazana.
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Typy opci

Existuji dva typy opci — jednak opce kupni (tzv. call opce) a také opce prodejni (tzv. put opce). Kupujici opce
je stejné jako u jinych typu derivata v dlouhé (long) pozici, prodavajici pak v pozici kratké (short). Z existence
2 typl opci vyplyva, Zze mizeme nalézt celkem 4 zakladni opéni pozice — tj. nakup a prodej kupni opce
a nakup a prodej prodejni opce. Nakoupena kupni opce (long call) opraviuje vlastnika k nakupu
podkladového aktiva za uréitou cenu (tzv. strike neboli realiza¢ni cena). Toto pravo trva jen po omezenou
dobu Zivotnosti opce a konéi okamzikem jeji expirace. Protistranou pro kupujiciho kupni opce je prodavajici
kupni opce (pozice short call). V pfipadé, Ze subjekt nakoupi naopak prodejni opci (long put), mé pravo
prodat uréené podkladové aktivum za ur€enou realiza¢ni cenu. Protistranou je v tomto pfipadé prodavajici
prodejni opce (pozice short put).

Zé&kladni charakteristiky vySe popsanych zékladnich op ¢nich strategii shrnuje nasledujici tabulka:

CALL PUT

LONG Na vzestup ceny PA Na pokles ceny PA
Ziskova po prekonani prémie Ziskova po prekonani prémie
Omezena ztrata Omezena ztrata

SHORT Na pokles ceny PA Na vzestup ceny PA
Ziskova po prekonani prémie Ziskova po prekonani prémie
NEomezena ztrata NEomezena ztrata

Dalsi informace o investi énich certifikdtech jsou uvedeny p FAimo na strankach spole ¢€nosti v sekci
Investi éni certifikaty.
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